STATUT ALTERNATIVNIiHO INVESTICNiHO FONDU BOHEMIA

SLOVNIK POJMU
Nize uvedené pojmy maji v tomto statutu nasledujici vyznam:

Cenny papir
Cenny papir nebo zaknihovany cenny papir.

ZISIF
Zékon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech a investi¢nich fondech, v platném
znéni.

CNB
Ceska narodni banka, ktera vykonava dohled nad dodrzovanim zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech.

Administrator

Spole¢nost Sevéik a partnefi, s.r.o. se sidlem Prazakova 1008/69, Styiice, 639 00 Brno
zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Krajskym soudem v Brné€ oddil C, vlozka 115371,
ICO 087 68 251, ktera vykonava &innosti administrace definované v ZISIF.

Obhospodarovatel

Spoleénost Sevéik a partnefi, s.r.0. se sidlem Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno
zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Krajskym soudem v Brné oddil C, vlozka 115371,
ICO 087 68 251, ktera spravuje Majetek Fondu, v&etn& investovani na Gcet fondu a
fizeni rizik spojenych s timto investovanim.

Spravce

Spoleénost Sevéik a partnefi, s.r.0. se sidlem Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno
zapsana v obchodnim rejsttiku vedeném Krajskym soudem v Brné oddil C, vlozka 115371,
ICO 087 68 251.

Majetek Fondu
Aktiva Fondu snizena o dluhy Fondu.

Narizeni
Natizeni vlady ¢. 243/2013 Sb., o investovani investicnich fondi a o technikach k jejich
obhospodatovani, v platném znéni.

Statut
Tento dokument, ktery obsahuje informace o zplisobu investovani Fondu a dal$i informace
nezbytné pro Investory k pfesnému a spravnému posouzeni investice.

Investor
Investor fondu Bohemia.

Fond
Fond specifikovany v tomto Statutu.



ZAKLADNI INFORMACE

Nazev Fondu: BOHEMIA

Typ Fondu: alternativni investicni fond dle §15 Sprdva majetku srovnatelnd s
obhospodaiovanim, zdkona ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech (ZISIF).

Nabidka: nevetejna.

Den vzniku: 16.4.2020.

Doba existence: neurcita.

DiileZité osoby: Sev¢ik Karel, majitel a jednatel spoleénosti Sevéik a partnefi, s.r.o.

Obhospodarovatel a Administrator Fondu

Obhospodatovatelem a Administratorem Fondu je spolenost Sevéik a partnefi, s.r.o. se

sidlem Prazakova 1008/69, Styfice, 639 00 Brno zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Krajskym soudem v Brn& oddil C, vlozka 115371, ICO 087 68 251 (dale jen ,,Spravce" nebo
"Spravce Fondu").

Spravce vykonédva administraci Fondu v rozsahu § 38 ZISIF.

Spolec¢nost Sevéik a partnefi, s.r.0. vznikla dne 12.12.2019, kdy byla zapsana do obchodniho
rejstiiku. Spole¢nosti bylo ud€leno povoleni k ¢innosti na zaklad¢ rozhodnuti CNB
vydaném dne XX. XX. XXXX, €. j.. XXXX/XXXXXX/XXX, datum nabyti pravni
moci rozhodnuti XX. XX. XXXX.

Zakladni kapital spole¢nosti ¢ini 1.000,00 K¢, splaceno je 100 % vySe zakladniho kapitalu.

Piedmét podnikani Spravce

Pfedmétem podnikani Spravce je obhospodatovani a administrace Fondu.
Spréavce je obhospodafovatelem neopravnénym piesahnout rozhodny limit dle § 16 ZISIF.

Ustanoveni

Spravce ani Fond nepodléha dohledu za strany CNB.
Tento Statut je nedilnou soucéasti Smlouvy o spraveé uctu.



2.1

2.1.1

2.2

2.2.1

b.)

222

223

d)

INVESTICNI STRATEGIE
Investi¢ni cile

Cilem investi¢ni strategie Fondu je dlouhodoby riist kapitdlu a to pfistoupenim na vyssi
rizika investic do vybranych segmentt trhu (akcii, komodit, cizich mén aj.).

Dosazeni investi¢niho cile bude uskute¢néno alokovanim Majetku Fondu ptfedevsim, ale ne
vyhradné, do Cennych papirQ, véetné Cennych papiri kolektivniho investovani a derivatd.
Fond mtze zhodnocovat svéfené prostredky téz formou vkladi u bank a investovat do
dluhopisti nebo obdobnych Cennych papirti.

Fond je spravovan aktivné a nezamysli kopirovat zadny urcity index nebo ukazatel.

Penézni prostiedky Fondu se umist'uji s odbornou péci tak, aby byla zaru¢ena bezpecnost,
kvalita, likvidita a rentabilita Majetku Fondu jako celku. Spravce vSak nemlize garantovat
dosaZzeni investi¢niho cile a Zadné zaruky tfetich stran za ucelem ochrany Investort
nejsou poskytovany.

Investi¢ni politika

Fond je svym investiénim zaméfenim smiSenym fondem, ktery investuje do riiznych druhti
aktiv na rozli¢nych trzich s nésledujicimi pravidly:

zastoupeni Cennych papirti, véetné Cennych papirti kolektivniho investovani a derivati
bude blizké 100 % hodnoty Majetku Fondu, v ptipadech extrémné negativniho nahledu
Spravce na vyvoj trhli vSak miZe byt i nulové.

zastoupeni vkladii u bank, investic do dluhopisi, nastrojii pené¢zniho trhu a financ¢nich
derivatii bude blizké nule, v extrémnich ptipadech vSak muze tvofit az 100 % hodnoty
Majetku Fondu.

Za rozhodovani o investicich Fondu odpovidd Spravce. Realizaci investice ptfedchazi
analyza ekonomické vyhodnosti a rovnéz také kontrola, zda je uskute¢néni investice v
souladu se zakonnymi, statutdrnimi i internimi omezenimi a zda je v nejlepSim zdjmu

Investora.

Investi¢ni strategii Fondu v rozsahu stanoveném Statutem neni piipustné ménit, ledaze se
jedné o zménu:

piimo vyvolanou zménou pravni Upravy,

v disledku zmény Statutu, nedojde-li touto zménou k vyrazn€ odliSnému zplisobu
investovani Fondu,

v disledku zmény Statutu,

v disledku pravomocného rozhodnuti Ceské narodni banky o omezeni rozsahu investi¢ni
strategie.
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Byl-li zménén Statut Fondu podle pism. b), uvefejni Spradvce informace o zméné
investi¢ni strategie. Pro takovou zménu statutu se § 211 ZISIF pouzije obdobné. Informace
Spravce soucasné s jejich uvetejnénim poskytne i Investorim Fondu.

Véci, které 1ze nabyt do Majetku Fondu

Do jméni Fondu lze nabyt:

investicni Cenny papir uvedeny v § 3 odst. 1 pism. a) az d) Nafizeni, kterym je zejména:

1. akcie, statni ¢i podnikovy dluhopis, resp. jiny Cenny papir ptijaty k obchodovani na
regulovaném trhu ¢i na trhu schvaleném Ceskou narodni bankou,

11. investiéni Cenny papir, jehoZ hodnota se vztahuje k vécem, kterymi mohou byt i jiné
véci nez véci uvedené v § 3 az 16 Nafizeni, spliiuje-li tento investicni Cenny papir

podminku podle bodu i.

dluhopis vydany statem, centralni bankou statu, bankou nebo zahrani¢ni bankou anebo za
ktery ptevzal zaruku stat;

investicni Cenny papir neuvedeny v pism. a) a b) tohoto odst. Statutu;

Do jméni Fondu Ize nabyt investicni Cenny papir bez ohledu na to, zda byl zcela splacen a
investi¢ni Cenny papir obsahujici derivat podle § 4 Natizeni.

Do jméni Fondu lze nabyt Cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem.

Do jméni Fondu lze nabyt Cenny papir vydany fondem kolektivniho investovani nebo
srovnatelnym zahrani¢nim investi¢nim fondem bez ohledu na to, zda byl zcela splacen.

Do jméni Fondu 1ze nabyt néstroje penézniho trhu v souladu s § 5 az 9 Nafizeni.

Na ucet Fondu Ize sjednat finan¢ni derivaty uvedené v § 12 az 13 Nafizeni, je-1i hodnotou, k
niz se vztahuje hodnota tohoto derivatu, pouze:

veéc uvedend v § 3 az 15, kterou lze podle investi¢ni strategie tohoto Fondu uvedené ve
Statutu tohoto Fondu nabyt do jméni tohoto Fondu;

urokova mira, ménovy kurz nebo ména;

finan¢ni index, ktery je dostatecné diverzifikovan, dostatecné reprezentativni a vefejné
pfistupny.

Finan¢ni derivaty uvedené mohou byt sjedndvany mimo regulované trhy (tzv. OTC
derivaty) pouze pii splnéni téchto podminek:

derivat se ocenuje spolehlivé a ovéfitelné kazdy pracovni den,
Spravce Fondu miize tento derivat z vlastniho podnétu kdykoliv postoupit nebo vypoveédet

anebo jinak ukoncit za ¢astku, které 1ze dosahnout mezi smluvnimi stranami za podminek,
které nejsou pro Zadnou ze stran vyznamné nerovnovazné, nebo miiZze za tuto Castku
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uzaviit novy derivat, kterym kompenzuje podkladova aktiva tohoto derivatu postupem
stanovenym v § 37 Nafizeni, a

derivat je sjednan s ptipustnou protistranou, kterd v souladu s Nafizenim podléha dohledu
Ceské narodni banky, organu dohledu jiného ¢lenského statu nebo organu dohledu jiného
statu.

Finan¢nim derivatem se rozumi zejména:

ménovy forward, tj. dohoda dvou stran o ndkupu nebo prodeji jedné mény za jinou ménu za
pfedem sjednany kurz k ptedem sjednanému datu v budoucnosti (déle nez 2 pracovni dny od
data sjednani obchodu);

ménovy swap, tj. kombinace ménové konverze a ménového forwardu spocivajici v dohodé
dvou stran o ndkupu nebo prodeji jedné mény za jinou ménu a zaroven zpétném prodeji
nebo nakupu této meény k predem sjednanému datu v budoucnosti (déle nez 2 pracovni dny
od data sjednani obchodu), pfi¢emz ob¢ transakce se sjednédvaji ve stejny okamzik;

urokovy swap (interest rate swap), tj. dohoda dvou stran o vyméné pencéznich tokili
denominovanych v jedné méné, které jsou odvozeny od pevné nebo pohyblivé baze;

indexovy futures, tj. dohoda dvou stran o ndkupu nebo prodeji pfedem stanoveného
mnozstvi finanéniho aktiva (finan¢niho indexu) za pfedem sjednany kurz k predem
sjednanému datu v budoucnosti.

futures na statni dluhopisy, tj. dohoda dvou stran o ndkupu nebo prodeji pfedem stanoveného
mnozstvi vybraného statniho dluhopisu za pfedem sjednany kurz k predem sjednanému datu
v budoucnosti.

Informace o rizicich spojenych s investovanim Fondu vcetné rizik spojenych s investicemi
do derivata jsou uvedeny v kapitole ¢. 3 Statutu.

Na tcet Fondu Ize sjednat komoditni derivat, ktery je pfijat k obchodovani na evropském
regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v
Clenském staté.

2.3.10 Na ucet Fondu lze sjednat komoditni derivat, ktery neni pfijat k obchodovani na evropském

b)

regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v
¢lenském state,

ocefiuje-li se spolehlivé a ovéfitelné kazdy pracovni den a Spravce tohoto Fondu ma
pravo jej kdykoliv postoupit nebo vypovédét anebo jinak ukoncit za Castku, které lze
dosdhnout mezi smluvnimi stranami za podminek, které nejsou pro zadnou ze stran
vyznamné nerovnovazné; plati, Ze komoditni derivat se ocenuje spolehlivé a ovéfitelne,
jsou-li obdobné splnény podminky uvedené v § 14 odst. 4 pism. a) az d) Nafizeni, a

je-li tento derivat sjednan s pitipustnou protistranou, kterd podléhd dohledu organu dohledu
statu, ve kterém ma sidlo.
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Investi¢ni limity

Do investi¢nich Cennych papirti a do néstrojii penézniho trhu vydanych jednim emitentem
nelze investovat ve formée dlouhych pozic vice nez 50 % hodnoty Majetku Fondu.

Do investicnich Cennych papirti uvedenych v odst. 8.3.1 pism. b) Statutu a do nastroju
penézniho trhu uvedenych v § 9 Naftizeni nelze investovat vice nez 50 % hodnoty majetku
Fondu.

Pro nabyvani investi¢nich Cennych papirti nebo néstrojii penéZniho trhu, které vydal nebo za
které prevzal zaruku stat, Gzemni samospravny celek clenského stitu nebo mezindrodni

finan¢ni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice Clenskych stati, do jméni Fondu se §

17 odst. 2 pism. b) a § 20 odst. 1, 3 a 4 Natizeni pouziji obdobn¢.

Pro nabyvani dluhopisti vydanych jednou bankou, jednim spofitelnim a Gvérnim druZzstvem
nebo jednou zahrani¢ni bankou, kterd ma sidlo v ¢lenském staté¢ a podléha dohledu tohoto
statu chranicimu zajmy vlastnikli dluhopist, jsou-li penézni prostiedky ziskané emisi téchto
dluhopisii investovany do takovych druhti majetku, které do dne splatnosti dluhopisii kryji
zavazky emitenta z téchto dluhopist a které mohou byt v pfipadé platebni neschopnosti
emitenta prednostné pouzity ke splaceni dluhopisu a k vyplaceni vynosii, do jméni Fondu se
§ 17 odst. 2 pism. ¢) Natizeni pouzije obdobné.

Do jméni Spravce Fondu nebo srovnatelného zahrani¢niho investi¢niho fondua do jméni
jim obhospodatovanych fondi nebo srovnatelnych zahrani¢nich investi¢nich fondd nelze
nabyt akcie, které ve svém souhrnu pfedstavuji takovy podil na hlasovacich pravech
jejich emitenta, ktery Spravei umoziiuje vyznamnym zpisobem ovlivnitchovéani tohoto
emitenta. Pod pojmem ,akcie” se v tomto kontextu rozumi i akcii obdobny Cenny
papir piedstavujici podil na spolecnosti nebo jiné pravnické osobé.

Odstavec 2.4.5 Statutu se nepouZije pro investicni Cenné papiry nebo néstroje penézniho
trhu, které

vydal nebo za které pievzal zaruku stat nebo izemni samospravny celek Clenského statu,
nebo

vydala mezinarodni finan¢ni organizace, jejimz ¢lenem je jeden nebo vice ¢lenskych statt.

Do limita podle odst. 2.4.1 az 2.4.6 Statutu se zapocitdva hodnota investi¢nich Cennych
papirt a nastroji penézniho trhu poskytnutych jiné smluvni strané jako zajiSténi financnich
derivati uvedenych v § 13 Natizeni. Zajisténi lze zapocitat v cCisté hodnoté, ma-li
Spravce Fondu s touto smluvni stranou sjedndno zavére¢né vyrovnani, které je pravné
ucinné a vymahatelné ve vSech dotéenych pravnich fadech.

Fond mtize investovat do dluhopisti nebo obdobnych Cennych papirt predstavujicich pravo
na splaceni dluzné ¢astky, do nastrojii nesoucich riziko dluhovych Cennych papirti a nastroji
penézniho trhu bez omezeni kreditniho ratingu.
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Uvéry, zapiijéKy, dary a nékteré dluhy

Majetek Fondu nelze pouzit k poskytnuti tivéru nebo zdpijcky, které nesouvisi s jeho
obhospodaiovanim; tim nejsou dotCena ustanoveni § 3 odst. 3, § 10 odst. 3, § 22,30 az 44 a
77 Naftizeni.

Majetek Fondu nelze pouzit k poskytnuti daru, k zajisténi dluhu jiné osoby nebo k thrad¢
dluhu, ktery nesouvisi s jeho obhospodarovanim; tim nejsou dotena ustanoveni § 3 odst. 3,
§ 10 odst. 3, § 22, 30 az 44, 77 a 78 Nafizeni.

Na ucet Fondu nelze uzaviit smlouvu o prodeji investi¢nich nastrojt, které¢ Fond nema ve
svém Majetku, nebo které ma na Cas pfenechany.

Techniky k obhospodarovani Fondu, sniZovani rizika plynouciho z pouziti finan¢nich
derivati a méreni rizika

Technikami k obhospodafovani Fondu jsou pouze finan¢ni derivaty podle § 12 a 13
Naftizeni.

Techniky uvedené v odst. 2.6.1 Statutu lze pouZit jen tehdy, jestlize

se vztahuji k investicnim Cennym papirim a k néstrojtiim penéZzniho trhu,

jsou pouzity vyhradné za ucelem efektivniho obhospodafovani Fondu a za ucelem:
1. snizeni rizika souvisejiciho s investovanim na ucet Fondu,
2. snizeni nakladl souvisejicich s investovanim na tcet Fondu, nebo

3. ziskdni dodate¢ného kapitdlu nebo dosazeni dodatecnych vynost, jestlize je
podstupované riziko v souladu s rizikovym profilem Fondu

pouzitim téchto technik nejsou obchézena pravidla stanovend Nafizenim a urcend Statutem
Fondu ani investi¢ni strategie Fondu a

Fond je v kazdém okamziku schopen splnit svou povinnost pievést penézni prosttedky nebo
dodat podkladové aktivum plynouci z finan¢niho derivétu sjednaného na ucet Fondu.

Limit pro miru vyuziti pakového efektu je stanoven na 200 % fondového kapitalu. Mirou
vyuziti pdkového efektu se rozumi Ciselny udaj vypocteny jako podil celkové expozice
Fondu vici riziku a fondového kapitalu.  Celkova expozice Fondu viici riziku se vypocte
zavazkovou metodou a metodou hrubé hodnoty aktiv. Je-li limit piekro€en v disledku
zmén redlnych hodnot, upravi se expozice Fondu bez zbytecného odkladu tak, aby mira
vyuziti pakového efektu neptekraCovala tento limit.

Ma-1i byt financni derivat nebo komoditni derivat vyporadan dodanim véci, které tvori
podkladové aktivum tohoto finan¢niho derivatu nebo komoditniho derivatu, nemusi
Spravce Fondu tyto véci drzet ve svém Majetku v plné vysi, ale pouze jejich cast
odpovidajici mife, v jaké drzenim finan¢niho derivatu nebo komoditniho derivatu piekracuje
limity pro prodej investi¢nich néstrojii a komodit, které nema ve svém Majetku, upravené v
§ 76 Narizeni.

Ma-li byt finan¢ni derivat nebo komoditni derivat vypotfadan dodanim penéznich prostiedki,
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nemusi Spravce Fondu drZet tyto penézni prostfedky nebo vysoce likvidni aktivum ve
svém Majetku v plné vysi, ale pouze jejich ¢ast odpovidajici mife, v jaké drzenim
finan¢niho derivatu prekracuje limity pro prodej investi¢nich néastroji a komodit, které nema
ve svém Majetku, upravené v § 76 Natizeni.

Charakteristika typického Investora

Fond je urcen Investorim s del§im investicnim horizontem. Typicky Investor by mél byt
obeznamen s riziky spojenymi s investovanim (zejména trzni riziko, ménové riziko,
uveérové riziko a riziko nedostatecné likvidity) a mél by byt pfipraven piijmout riziko
mozné ztraty plynouci z investice. Fond mize na zakladé skladby svého Majetku a
pouzitych technik k obhospodafovani vykazovat vyssi volatilitu, kdy hodnota aktiv
Fondu muze byt i v kratkém obdobi vystavena velkym pohybtim nahoru i dold, pficemz
vyloucit nelze ani kapitdlové ztraty.

INFORMACE O RIZICIiCH
Rizikovy profil Fondu

Kurzy Cennych papir na kapitalovych trzich mohou klesat 1 stoupat a jejich vyvoj nelze
predvidat. Vynosy dosazené¢ v minulosti nejsou zarukou pro dosazeni stejnych vynosi v
budoucnosti. Spravce se snazi minimalizovat rizika spojend s investovanim do  Cennych
papird a zvySovat pravdépodobnost dosazeni vynosu. Uspéch investice, ani navratnost
investované ¢astky vSak nejsou zaruceny.

Druhy rizik

Trzni riziko — riziko spojené s nepfiznivym pohybem ceny nebo hodnoty jednotlivych véci v
Majetku ve Fondu vcetné hodnoty zajistovacich operaci a véci obecné (predevsim kurzi
Cennych papir,, mén nebo urokovych sazeb). Tento nepfiznivy vyvoj milze souviset s
makroekonomickou situaci, ekonomickou situaci jednotlivych emitentti nebo i s udalostmi,
které vyvoj na trzich ovliviiuji nepfimo, napf. politickd situace.

M¢noveé riziko — jedné se rovnéz o soucast trzniho rizika. Souvisi s pohybem kurzi mén, ve
kterych jsou denominovany investice Fondu, oproti kurzu ¢eské koruny (CZK), ve kterém
byly vloZeny prostfedku do Majetku Fondu. Pokud kurz mény, ve které je denominovana
investice, oproti kurzu ¢eské koruny oslabuje, klesa hodnota Majetku ve Fondu, pfestoze
kurzy ptisluSnych Cennych papirt na kapitalovém trhu jsou stabilni, a naopak.

Riziko nedostate¢né likvidity — Spravce pro Fond nakupuje predev§im Cenné  papiry,
které jsou tadné¢ obchodovany na tuzemskych i zahrani¢nich regulovanych trzich
nebo jsou obchodovany na organizovanych trzich, které¢ jsou vSeobecné uznavany, jsou
ptistupné pro vetejnost a fadné funguji, nebo na tzv. OTC trzich. U jednotlivych Cennych
papird, se kterymi se obchoduje pouze v omezené miie, nebo v urcitych segmentech
burzy muze nastat problém prodat Cenné papiry v pozadovaném okamziku, poptipadé v
pozadovaném okamziku ziskat ptfiméfenou cenu.

Riziko rozvijejicich se trhit — souhrn rizik, s nimiZ se na vét§in€ rozvinutych trhli obvykle
nesetkavame. Tato rizika jsou povahy:

politické, tj. nestalost a kolisavost politické situace a prostiedi;
hospodaiské, tj. vysokd mira inflace, rizika spojena s investicemi do nedavno
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privatizovanych spole¢nosti a se znehodnocenim mény, mélo rozvinuté finan¢ni trhy;
pravni, tj. pravni nejistota a obecné obtizna uznatelnost a/nebo vymahatelnost prav;

daiové, tj. dailové zatizeni mlze byt velmi vysoké a neexistuje zdruka jednotného a
koherentniho vykladu pravnich textd. Mistni ufady Casto disponuji diskrecni pravomoci na
tvorbu novych dani, nékdy se zpétnym Gc¢inkem;

wrwe

zucCtovani, proces registrace Cennych papirti, ischovu Cennych papiri a zajisténi operaci.
Vysledkem téchto rizik miize byt zvySena kolisavost cen investi¢nich néstroji.

Riziko finan¢nich derivath — riziko spo€iva jak v systematickém riziku vlastniho néstroje
(riziko podkladového aktiva), tak v riziku selhani protistrany. Vzhledem k tomu, Ze financni
derivaty budou v ramci investi¢ni strategie Fondu vyuzivany zejména jako ndstroj zajisténi,
spoc¢iva nejvetsi riziko financnich derivatl v tom, ze vyvoj podkladovych aktiv (irokovych
sazeb, kurzli mény apod.) bude mit opacny nez ocekavany vyvoj a Fondu tak ujde ptilezitost
vytvofit dodateCny vynos. V souvislosti s investicemi do derivati Spravce povazuje za
dilezité Investory upozornit na skutecnost, ze finan¢ni derivaty jsou financni kontrakty,
jejichz hodnota zavisi na nebo je odvozena od hodnoty podkladového majetku, derivaty
nesou riziko v nékterych piipadech vétsi nez rizika predstavovand tradiénéjSimi investicemi
do Cennych papiri, a ze s derivaty mize byt spojeno riziko pdkového efektu (pfi
nizké investici je mozno realizovat vysoké zisky ale 1 vysoké ztraty).

Uvérové riziko — riziko, Ze emitent & protistrana neni schopna dostat svym finan¢nim
zévazkim, nejCasteji emitent dluhopisu nesplni sviyj zdvazek vyplatit smluveny urok nebo
jistinu. I pfes nejpeclivéjsi vybér Cennych papiri nelze vyloucit, Ze dojde ke ztraté
zapticinéné timto nesplnénim zavazkl emitenti Cennych papir.

Urokové riziko - je riziko zmény trokovych sazeb. Jedna se o specidlni soudast trzniho
rizika. Zmény trznich urokovych sazeb mohou mimo jiné vyplyvat ze zmény hospodarské
situace a na ni reagujici politiky pfislusné centralni banky. Pokud trzni trokové sazby
vzrostou, klesnou zpravidla kurzy pevné urocenych Cennych papirG a naopak. Vykyvy
kurzu, zplisobené zménami trznich trokovych sazeb, jsou rtizné v zavislosti na dobé do
splatnosti pevné troceného Cenného papiru. Pevné irocené Cenné papiry s kratSi dobou do
splatnosti tak maji niz§i kurzové riziko nez stejné Cenné papiry s delsi dobou do splatnosti.
Pevné tro¢ené Cenné papiry s krat$i dobou do splatnosti vSak maji zpravidla niz§i vynosy
nez pevné urocené Cenné papiry s delSi dobou do splatnosti.

Riziko vypotéadani — je riziko, Ze vyporadani transakce neprobéhne tak, jak se pfedpokladalo
z divodu, Ze protistrana nezaplati nebo nedoda investi¢ni néstroje ve stanovené lhité. Toto

riziko spocivd zejména v moZnosti ztraty investiéni pfileZitosti. Vzhledem k tomu, zZe

obchody Fondu probihaji s vyjimkou obchodu, které to predem svou povahou vylucuji

(napf. primarni upis Cennych papiri), a s vyjimkou FX (ménovych) operaci zdsadné proti

penézni platbé (delivery versus payment), je riziko pfimé ztraty malé.
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Operacni riziko — spociva ve ztraté vlivem nedostatkl ¢i selhdni vnitfnich procesti nebo
lidského faktoru anebo vlivem vnéjSich udalosti a rizika ztraty majetku svéfené¢ho do
nedbalostnim ¢1 imyslnym jednanim osoby, ktera ma v uschové nebo jiném opatrovani
Majetek Fondu.

Riziko predCasného zruseni, resp. vymazu Fondu — z legislativné vymezenych dtivodu, napf.
pokud CNB odejme Spréavci povoleni k ¢innosti obhospodafovani Fondu nebo rozhodnuti
soudu miize dojit k zruSeni, resp. vymazu Fondu ze seznamu vedené¢ho CNB. S ohledem
na tuto moznost nema Investor zaruceno, zZe bude moci byt Investorem Fondu po celou dobu
trvani jeho investicniho horizontu, coz mize mit negativni dopad na piedpokladany vynos
investice.

Riziko koncentrace - riziko spocivd v moznosti selhani investice pii soustfedéni
investovanych prosttedkll do jednoho investi¢éniho nastroje nebo typu investicniho nastroje,
pfipadné nerovnomérnym rozdélenim investovanych prostredkii mezi jednotlivé emitenty ¢i
typy emitentll. Pravdépodobnost selhani investic zaméfenych na urcity typ investi¢niho
nastroje/emitenta je ovlivnéna spolecnym faktorem rizika, naptiklad podnikdnim ve stejném
odvétvi hospodaistvi ¢i stejné zemépisné oblasti, vykondvanim stejné Cinnosti nebo
obchodovanim se stejnou komoditou.

Rizeni rizik

Spravce je zodpovédny za fizeni rizik a ¢ini nezbytna opatfeni k tomu, aby bylo mozné v
kazdém okamziku kontrolovat a méfit rizika spojena s jednotlivymi pozicemi v portfoliu 1
celkové riziko portfolia.

ZASADY PRO HOSPODARENI FONDU

Zasady pro hospodareni

Fond obhospodaiuje Spravce. Vlastnicka prava k Majetku ve Fondu vykonavéa vlastnim
jménem Spravce a na ucet Investort.

Pii obhospodatovani Majetku Fondu Spravce dodrzuje pravidla obezietného vykonu
¢innosti, pravidla pro obhospodafovani Majetku ve Fondu a pravidla jednani, spocivajici
mimo jiné v dodrZovani piednosti z4jmim Investori pred vlastnimi zajmy a zajmy tietich
0sob.

Ocenovani Majetku
Majetek a dluhy Fondu se ocenuji redlnou hodnotou. Zpusob stanoveni redlné hodnoty
Majetku a dluht Fondu je v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, zejména s ustanovenimi

§ 190 az § 202 ZISIF.

Majetek a dluhy Fondu se ocetiuji ke dni stanoveni aktudlni hodnoty a ke konci ucetniho
obdobi, pfipadné ke dni mimotradné ucetni zaverky.
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Zpusob vedeni tcetnictvi a ucetni obdobi

Ugetnictvi Fondu je vedeno zptisobem umozitujicim stanoveni redlné hodnoty Majetku
Fondu. Ugetni uzavérku Fondu, jakoZ i rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych
vynost z Majetku ve Fondu, pifipadné o uwhrad¢ ztraty, schvaluje Spravce. Neni-li
rozhodnuto Spravcem jinak, bude zisk v plném rozsahu ponechan v Majetku Fondu jako
zdroj pro dalsi investice.

Utetnim obdobim Fondu je kalendatni rok, pfi¢emz toto obdobi za¢ina 1. ledna a kon&i 31.
prosince kazd¢ho kalendafniho roku. Prvni ucetni obdobi Fondu za¢ina dnem nabyti
ucinnosti povoleni k vytvofeni Fondu ze strany CNB.

INFORMACE O POPLATCiICH A NAKLADECH FONDU

Struktura poplatkt a nakladi Fondu

Vstupni a vystupni poplatek se neuplatnuje.

Zpisob urceni a vySe uplaty Spravci

Za obhospodafovani a administraci Fondu neni ze strany Spravce Uctovan Zzadny
poplatek.

Za zhodnoceni Majetku Fondu tj. meziroéni rtist hodnoty nalezi Spravei Uplata (dale jen
"Uplata za zhodnoceni") hrazena z Majetku Fondu.

Uplata za zhodnoceni se stanovi za piislusné Vykonnostni obdobi (viz niZe) jako sazba ze
zhodnoceni Majetku Fondu v porovnani s Etalonem.

Vykonnostni obdobi pfedstavuje kalendaini rok (dale jen ,,Vykonnostni obdobi®).
Etalonem se pro ucely tohoto Statutu rozumi Index MSCI World (dale jen "Etalon").
Vykonem Etalonu se rozumi ro¢ni vykonnost Indexu MSCI World.

Uplata za zhodnoceni se stanovuje az po zahrnuti ostatnich nékladéi Fondu.

Uplata za zhodnoceni se neuplatiiuje, pokud jsou kumulativné splnény nasledujici
podminky:
— zhodnoceni Majetku Fondu je za Vykonnostni zdporné
— hodnota Majetku Fondu neptevysi béhem Vykonnostniho obdobi hodnotu tzv. High
Water Mark (viz nize).

High Water Mark je pro ucely tohoto Statutu stanoven jako hodnota Majetku Fondu, pii
némz byla naposledy vyplacena Uplata za zhodnoceni, nebo jako hodnota Majetku Fondu
pfi vzniku Fondu (déle jen ,,High Water Mark*).

Za zhodnoceni Majetku Fondu néaleZi Spravci Uplata za zhodnoceni rovnajici se
sazb¢ 10 %, 20 % nebo 30 % z vykonnosti, o kterou Fond pieckonal b&éhem
Vykonnostniho obdobi hodnotu High Water Mark s ohledem na Etalon.



— sazba uplaty ve vysi 10 % se aplikuje v piipadé, kdy je zhodoceni pozitivni

— sazba uplaty ve vysi 20 % se aplikuje v pfipadé, kdy je zhodnoceni pozitivni a souc¢asné
0 10 % vyssi, nez Vykon Etalonu

— sazba uplaty ve vysi 30 % se aplikuje v pfipad¢, kdy je zhodnoceni pozitivni a soucasné
0 20 % vyssi, nez Vykon Etalonu

Ptiklady zptisobu urceni a vyse uplaty Spravci

Priklad | Majetek k 1.1 | Majetek k 31.12 | Zhodnoceni | Vykon Etalonu | Sazba uplaty
1 100 95 -5,00% -10,00 % 00,00 %
2 100 95 -5,00% 10,00 % 00,00 %
3 100 105 5,00 % 10,00 % 10,00 %
5 100 105 5,00 % -10,00 % 20,00 %
6 100 105 5,00 % -20,00 % 30,00 %
1) Uplata za zhodnoceni je Spravei vyplacena po uplynuti Vykonnostniho —obdobi.
1) Spravce mtize rozhodnout, ze Uplata za zhodnoceni se neuctuje, resp. Ze na ni nevznika

narok, v plné vysi.
5 DALSI INFORMACE

Dalsi informace jsou k dispozici ve Smlouvé o spravé uctu, nebo na vyzadani u Sprévce.



